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Rapport d’activite

Résultats consolidés
Le résultat net de la Financiére Moncey ressort a 7,8 millions d’euros au premier semestre 2009, contre 0,3 million d’euros

au 30 juin 2008.

Chiffre d’affaires
La Financiére Moncey est une holding qui gére un portefeuille de participations. Elle n’a pas réalisé de chiffre d’affaires au

cours du premier semestre 2009, tout comme en 2008.

Résultat opérationnel
Le résultat opérationnel du premier semestre 2009 s’établit a — 0,2 million d’euros, stable par rapport au premier semestre

2008. Il comprend principalement des frais de siége.

Résultat financier

er er
En millions d’euros 1% semestre 2009 1% semestre 2008
Dividendes 0,6 0,7
Codt net du financement 0,2 0,4
Autres produits et charges financiers 0,0 0,0
Total 0,8 1,1

Le résultat financier est constitué principalement de dividendes et de revenus de créances court terme. Les dividendes pergus
proviennent principalement de Socfrance et de Financiére de I’Odet.

Part dans le résultat net des entreprises associées
La part dans le résultat net des entreprises associées ressort a 7,3 millions d’euros pour le premier semestre 2009 contre
- 0,4 million d’euros sur la méme période de I’exercice 2008. Il integre essentiellement les résultats consolidés de Société

Industrielle et Financiere de I’ Artois.

Structure financiere

En millions d’euros Au 30 juin 2009 Au 31 décembre 2008
Capitaux et autres fonds propres 324 317

dont part du groupe 317 311
Endettement net (30,7) (30,0)

L’endettement net de la Financiere de Moncey est négatif et est exclusivement composé de trésorerie et équivalents de
trésorerie.

Les capitaux propres au 30 juin 2009 s’établissent a 324 millions d’euros, aprés prise en compte notamment de
7,8 millions d’euros de résultat et - 0,6 million d’euros de mise a la juste valeur de titres (principalement Plantations des
Terres Rouges et Financiére de I’Odet).



Activités

IER?

La conjoncture du secteur aérien étant trés difficile, le chiffre d’affaires d’IER est largement
affecté (- 24 %). Les réductions de colts mises en place ne produiront leurs effets qu’a partir de 2010. Le résultat
opérationnel est une perte de 10,8 millions d’euros.

Evénements postérieurs a la cloture et perspectives

A ce jour, le Groupe n’anticipe pas de modification significative de sa situation globale au cours du second semestre 2009.

Principaux risques et incertitudes

Les principaux risques financiers auxquels le Groupe pourrait étre confronté au cours du second semestre 2009 sont exposés
dans la note 17 en annexe des comptes consolidés résumés semestriels.

Principales transactions avec les parties liées

Les principales transactions avec les parties liées sont détaillées dans la note 16 en annexe des comptes consolidés résumés
semestriels.

Evolution du cours de I’action Financiére Moncey
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BILAN CONSOLIDE

Comptes consolidés

NOTES Au 30/06/2009 Au 31/12/2008
(en milliers d'euros)
Actif
Goodwill 0 0
Immobilisations incorporelles 0 0
Immobilisations corporelles 0 0
Titres mis en équivalence 4 168 208 179 044
Autres actifs financiers 5 124 729 107 186
Impots différés 26 26
Autres actifs 0 0
Actifs non courants 292 963 286 256
Stocks et en-cours 0 0
Clients et autres débiteurs 0 0
Impbts courants 6 173 408
Autres actifs financiers 5 0 0
Autres actifs 8 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 30 652 30 030
Actifs courants 30 833 30 438
Total actif 323 796 316 694
Passif
Capital 4206 4206
Primes liées au capital 4 490 4 490
Réserves consolidées 308 723 301 876
Capitaux propres, part du Groupe 317 419 310 572
Intéréts minoritaires 6212 5963
Capitaux propres 8 323 631 316 535
Dettes financiéres a long terme 9 0 0
Provisions pour avantages au personnel 57 60
Autres provisions 21 21
Impots différés 6 6
Autres passifs 0 0
Passifs non courants 84 87
Dettes financiéres a court terme 9 0 3
Provisions (part a moins d'un an) 0 0
Fournisseurs et autres créditeurs 81 69
Impbts courants 0 0
Autres passifs 0 0
Passifs courants 81 72
Total passif 323 796 316 694




Comptes consolidés

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

NOTES Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008
(en milliers d'euros)
Chiffre d'affaires 11 0 0 0
Achats et charges externes 12 a77) (234) (366)
Frais de personnel 12 4) (2 (7
Amortissements et provisions 12 3 3 6
Autres produits et charges opérationnels 12 4 3 6
Résultat opérationnel 11-12 (174) (230) (361)
Col(t net du financement 13 165 431 1019
Autres produits et charges financiers 13 629 671 634
Résultat financier 11-13 794 1102 1653
Part dans le résultat net des entreprises associées 4 7 252 (383) (9 990)
Impbts sur les résultats 14 (52) (219) (388)
Résultat net consolidé 7 820 270 (9 086)
Résultat net consolidé, part du Groupe 7 809 222 (9172)
Intéréts minoritaires 11 48 86
Résultat par action (en euros) : 8

Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008
Résultat net part du Groupe :
- de base 42,7 1,2 (50,2)
- dilué 42,7 1,2 (50,2)




Comptes consolidés

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

NOTES Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008
(en milliers d'euros)
Résultat net consolidé de la période 7 820 270 (9 086)
Autres éléments du résultat global (nets d'impot) (596) (46 591) (147 885)
Variation de juste valeur des actifs disponibles a la vente des entités controlées 5 17 542 (16 393) (77 177)
Variation des réserves de conversion des entités controlées 0 0 0
Variation des couvertures de flux de trésorerie des entités controlées 0 0 0
Autres variations @ (18 138) (30 198) (70 708)
Total du résultat global consolidé de la période 7224 (46 321) (156 971)
dont :
- Part du Groupe 6 797 (46 054) (155 894)
- Part des minoritaires 427 (267) (1077)

(1) : Aucun impét relatif & la variation de la juste valeur des actifs disponibles a la vente n'a été constaté au 30 juin 2009.

(2) : correspond aux autres variations des entités mises en équivalence.

Au 30 juin 2009 : dont -18 127 milliers d'euros de variations de juste valeur des entités mises en équivalence (principalement sur la Societé
Industrielle et Financiére de I'Artois).

Au 30 juin 2008 : dont -30 207 milliers d'euros de variations de juste valeur des entités mises en équivalence (principalement sur la Societé
Industrielle et Financiere de I'Artois).

Au 31 décembre 2008 : dont -70 746 milliers d'euros de variations de juste valeur des entités mises en équivalence (principalement sur la Societé
Industrielle et Financiéere de I'Artois).

Il n'y a pas eu de transfert du résultat global vers le résultat au cours de la période.

Cet état a été ajouté conformément aux dispositions de la norme IAS 1 "Présentation des Etats financiers" révisée.



Comptes consolidés

VARIATION DE LA TRESORERIE CONSOLIDEE

Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008
(en milliers d'euros)
Flux de trésorerie liés a l'activité
Résultat net part du Groupe 7 809 222 (9172)
Part des intéréts minoritaires 11 48 86
Résultat net consolidé 7 820 270 (9 086)
Charges et produits sans effet sur la trésorerie :
- élimination des amortissements et provisions 4) 45 77
- élimination de la variation des imp6ts différés 1 0 a7)
- autres produits et charges sans incidence de trésorerie ou non liés a l'activité (7 252) 383 9990
- élimination des plus ou moins values de cession 0 0 0
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence 0 23 061 23061
Incidence de la variation du besoin en fonds de roulement : 238 (784) (1049)
- dont stocks et en-cours 0 0 0
- dont dettes 11 (603) (653)
- dont créances 227 (181) (396)
Flux nets de trésorerie provenant des activités opérationnelles 803 22 975 22 976
Flux d'investissement
Décaissements liés a des acquisitions :
- immobilisations corporelles 0 0 0
- immobilisations incorporelles 0 0 0
- titres et autres immobilisations financieres 0 (11 620) (11 648)
Encaissements liés a des cessions :
- immobilisations corporelles 0 0 0
- immobilisations incorporelles 0 0 0
- titres 0 0 0
- autres immobilisations financieres 0 0 0
Incidence des variations de périmétre sur la trésorerie 0 0 0
Flux nets de trésorerie sur investissements 0 (11 620) (11 648)
Flux de financement
Décaissements:
- dividendes versés aux actionnaires de la société méere 0 (11 978) (11 978)
- dividendes versés aux minoritaires (178) (178) (178)
- remboursements des dettes financieres 0 0 0
Encaissements:
- augmentation des capitaux propres 0 0 0
- subventions d'investissements (augmentation des autres fonds propres) 0 0 0
- augmentation des dettes financiéres 0 0 0
Flux nets de trésorerie sur opérations de financement (178) (12 156) (12 156)
Incidence des variations de cours des devises 0 0 0
Variation de la trésorerie 625 (801) (828)
Trésorerie a l'ouverture ® 30 027 30 855 30 855
Trésorerie a la cléture @ 30 652 30 054 30 027

(1) : Voir note 7 - Trésorerie et équivalents de trésorerie



VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Comptes consolidés

. Capitaux A
Nombre
. @ Capital Primes Juste valeur Reserves.de Réserves  propres part . In.te.rets TOTAL
d'actions IAS 39 conversion duG minoritaires

(en milliers d'euros) u Groupe
Capitaux propres au 31/12/2007 182 871 4 206 4 490 310707 (101) 159 040 478 342 7218 485 560
Transactions avec les actionnaires 0 0 0 0 (5) (11 923) (11 928) (178) (12 106)
Augmentation de capital de la société mere 0 0 0 0
Dividendes distribués (11 978) (11 978) 178) (12 156)
Stock-options (2) 50 50 0 50
Variations de périmétre (5) 5 0 0 0
Eléments du résultat global 0 0 0 (46 285) 9 222 (46 054) (267) (46 321)
Résultat de la période 222 222 48 270
Autres éléments du résultat global 0 0 0 (46 285) 9 0 (46 276) (315) (46 591)
- Dont variation de juste valeur des instruments financiers des entités contrélées (16 078) (16 078) (315) (16 393)
- Dont variation des réserves de conversion des entités controlées 0 0 0
- Dont variation des couvertures des flux de trésorerie des entités contrdlées 0 0 0
- Dont variations du résultat global des entités mises en équivalence (30 207) 9 (30 198) 0 (30 198)
Capitaux propres au 30/06/2008 182 871 4 206 4 490 264 422 (97) 147 339 420 360 6773 427 133
Capitaux propres au 31/12/2008 182 871 4 206 4 490 163 947 (68) 137 997 310 572 5963 316 535
Transactions avec les actionnaires 0 0 0 0 0 50 50 (178) (128)
Augmentation de capital de la société mere 0 0 0 0
Dividendes distribués 0 0 (178) (178)
Stock-options (2) 50 50 0 50
Variations de périmétre 0 0 0
Eléments du résultat global 0 o] o] (1.001) (11) 7809 6797 427 7224
Résultat de la période 7 809 7 809 11 7820
Autres éléments du résultat global 0 0 0 (1001) (11) 0 (1012) 416 (596)
- Dont variation de juste valeur des instruments financiers des entités controlées 17 126 17 126 416 17 542
- Dont variation des réserves de conversion des entités controlées 0 0 0
- Dont variation des couvertures des flux de trésorerie des entités controlées 0 0 0
- Dont variations du résultat global des entités mises en équivalence (18127) (11) (18 138) 0 (18 138)
Capitaux propres au 30/06/2009 182 871 4 206 4 490 162 946 (79) 145 856 317 419 6212 323 631

(1) Voir Note 8 - Capitaux propres

(2) : Effet des plan d'options de souscription d'actions Bolloré SA attribués par Bolloré SA aux entités mises en équivalence du Groupe Moncey. Les modalités d'attribution de ces options sont décrites dans le

document de référence du Groupe Bolloré au 31 Décembre 2008. Aucun nouveau plan n'a été attribué au cours du premier semestre 2009.



Comptes consolidés

ANNEXE

NOTE 1 : Principes comptables

Al Faits marquants

Néant.

B/ Principes comptables

B.1/Base de préparation de I'information financiére

En application du reglement européen N° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés intermédiaires résumés du Groupe ont été préparés en
conformité avec la norme IAS 34 - Information financiére intermédiaire. lls ne comprennent pas I'ensemble des informations demandées pour les états financiers
annuels et doivent étre lus en liaison avec les états financiers du Groupe pour I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Les principes comptables utilisés pour ces états financiers consolidés intermédiaires résumés sont identiques a ceux appliqués par le Groupe pour ses états financiers
consolidés au 31 décembre 2008 et décrits dans la note 1 de I'annexe, sous réserve des spécificités de la norme IAS 34 et des éléments présentés au paragraphe B4 -
Evolutions normatives.

Les comptes consolidés semestriels du Groupe sont établis conformément au référentiel comptable IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu'adopté
dans I'Union Européenne au 30 juin 2009 (consultable a I'adresse suivante :http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission). Ce
référentiel comprend les normes comptables internationales et les interprétations émises par I'lnternational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) et par
son prédécesseur, le Standard Interpretation Committee (SIC).

B.2/ Recours a des estimations

La préparation des états financiers consolidés en conformité avec IAS 34 ameéne la Direction a recourir & des hypothéses et a des estimations dans la mise en oeuvre
des principes comptables pour valoriser des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges pour la période présentée. Si des événements survenus au
cours du premier semestre requiérent une révision des estimations ou hypothéses retenues pour I'exercice précédent, ceux-ci sont mentionnés dans les notes ci-apres.

B.3/ Informations relatives a I'entreprise

Financiére Moncey est une société anonyme de droit francais soumise a I'ensemble des textes applicables aux sociétés commerciales en France, et en particulier aux
dispositions du Code de commerce. Son siége social se situe au 31-32 Quai de Dion-Bouton, 92 811 Puteaux. La société est cotée a Paris.

Les comptes intermédiaires ont été établis sous la responsabilité du Conseil d’Administration du 31 ao(t 2009.
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Comptes consolidés

B.4/ Evolutions normatives

B4.1/ Nouvelles normes applicables a compter de 2009

Les nouveaux textes appliqués en 2009, et impactant les états financiers du Groupe sont décrits ci-dessous:

L'application de ces normes affecte uniquement le format et I'étendue des informations présentées dans les comptes.

- IFRS 8 « Secteurs opérationnels »

Cette norme annule et remplace la norme IAS 14 « Information sectorielle ». IFRS 8 traite de la présentation de données relatives aux secteurs opérationnels du
Groupe, extraites du reporting interne, et utilisées par le principal décideur opérationnel, afin d'évaluer la performance de chaque secteur opérationnel et de leur allouer
les ressources. IAS 14 imposait la présentation d'une information selon deux niveaux : par secteur d'activité et par secteur géographique.

L'application de cette norme, qui constitue un changement de méthode, est sans incidence sur les états financiers du Groupe.

En effet, l'activit¢ de Financiére Moncey et de son unique filiale intégrée globalement étant une activité de portefeuille, la présentation des secteurs opérationnels
n‘apporte pas d'information pertinente.

- Révision de lanorme IAS 1 « Présentation des états financiers »

Cette révision vise a uniformiser les informations fournies dans les états financiers des entités, et introduit la notion de « résultat global ».

Flla pat cang inridence aiir la <itniatinn financidra dil Granine

Les modifications apportées a la présentation des états financiers du Groupe concernent essentiellement :

- le tableau de variation des capitaux propres: celui-ci présente désormais séparément les transactions avec les actionnaires, les autres composantes étant incluses
dans I'état de « résultat global » ;

- un nouvel état faisant suite au compte de résultat présente les variations du résultat global de la période.

D'autre part, les nouveaux textes suivants, applicables des 2009, sont sans impact sur les états financiers du Groupe :

- Amendements d'lAS 32 et IAS 1 « Instruments financiers remboursables par anticipation a la juste valeur et obligations liées a la liquidation »
Cet amendement précise que les instruments financiers remboursables a la juste valeur au gré du porteur et les obligations générées par une liquidation doivent étre

classés en capitaux propres et non plus en passif.
Le Groupe ne détient pas a ce jour ce type d'instruments financiers et n'est donc pas concerné par ce texte.

- Amendements d'lAS 27 et IFRS 1 « Co(t d'une participation dans une filiale, une entité contr6lée conjointement ou une entité associée »

Ce texte ne concerne que les états financiers individuels. Il est donc sans effet sur les comptes consolidés du Groupe.

- Amendement d'IFRS 2 « Conditions d'acquisition des droits et annulation »

Cet amendement précise que les conditions d'acquisition de droits sont, soit des conditions de service, soit des conditions de performances; les autres critéres d'un
paiement fondé sur des actions ne constituant pas des conditions d'acquisition des droits.

D'autre part, cet amendement indique que toutes les annulations, quelle qu'en soit leur origine, doivent faire I'objet du méme traitement.

L'application de ce texte est sans effet sur les comptes consolidés du Groupe.

- IFRIC 13 « Programmes de fidélisation clients »

Cette interprétation traite de la comptabilisation des programmes de fidélisation, correspondant a I'octroi aux clients de droits a avantages utilisables dans le futur.
Le Groupe n'a pas identifié de programme de fidélisation a ce jour relevant de cette interprétation.

- IFRIC 16 « Couverture d'un investissement net en devises »

Cette interprétation s'applique a une entité qui couvre un risque de change lié a ses participations nettes dans des activités a I'étranger; il clarifie certains principes de
la couverture d'investissement net.
Le Groupe ne détient pas ce type d'instrument financier.

- Amélioration annuelle des normes IFRS (applicable au 1% janvier 2009)
Ce texte précise et clarifie les conditions d'application de certaines normes.
L'application de ce texte est sans effet sur les comptes consolidés du Groupe.

- Amendement de la norme IAS 23 « Codts d'emprunts »

Cet amendement supprime l'option de comptabilisation en charges des colts d'emprunt directement attribuables a I'acquisition, ou la construction d'un actif qualifié,
c'est a dire nécessitant une longue période de préparation avant d'étre utilisé ou vendu. Ces colts doivent étre comptabilisés comme une composante du codt de
l'actif.

Le nombre d'actifs éliaibles étant trés limité. I'application de ce texte n'a pas d'effet sianificatif sur les états financiers de la période considérée.
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Comptes consolidés

B4.2/ Normes d'application obligatoire & compter de 2009, mais non encore adoptées par |'Union Européenne

Le Groupe estime, a la date des présents états financiers, ne pas étre concerné par I'application des textes suivants:

- IFRIC 15 « Contrats de construction immobiliére »

Cette interprétation s'applique aux accords portant sur la construction d'un bien immobilier. Il précise, pour ce type d'accord, le champ d'application et le mode de
comptabilisation du chiffre d'affaires.

- Amendement a IFRIC 9 et IAS 39 « Dérivés incorporés »

Ces amendements ont pour objet de clarifier le traitement comptable des dérivés incorporés pour les entités qui mettent en ceuvre les amendements « reclassements
d'actifs financiers » publiés par I''ASB en octobre 2008.

- Révision d'IFRS 1 « Premiere adoption des IFRS »

Le Groupe, appliquant déja les IFRS, n'est pas concerné par ce texte.

D'autre part, I'application des textes suivants sera sans incidence sur les comptes consolidés du Groupe :
- Amendement & IFRS 7 « Amélioration des informations & fournir sur les instruments financiers »

Cet amendement requiert une information complémentaire sur la juste valeur et le risque de liquidité. Ce texte introduit également une hérarchie de la juste valeur.

B 4.3/ Normes et interprétations non anticipées

Les états financiers du Groupe n'integrent pas les éventuels impacts des normes et interprétations publiées par I'ASB au 30 juin 2009 mais dont I'application n'est
oblioatoire au'a compter des exercices ouverts & partir du 1*" juillet 2009 et postérieurement. au'elles soient ou non adontées par I'Union Euronéenne a la date de

- Révision d'IFRS 3 « Regroupements d'entreprises » et Amendement d'|AS 27 « Etats financiers consolidés et individuels »

Cette norme révisée entre en vigueur pour les exercices ouverts & compter du 1% juillet 2009. Elle revoit les modalités de comptabilisation des regroupements
d'entreprises et des variations d'intérét dans les filiales aprés obtention du controle. Cette révision est d'application prospective.

Le Groupe estime, a la date des présents états financiers, ne pas étre concerné par I'application des nouveaux textes suivants :

- IFRIC 17 « Distribution d'actifs non monétaires aux actionnaires »

Ce texte précise le traitement comptable de la distribution de dividende en nature, et plus précisément la date de comptabilisation, le mode d'évaluation et la
classification comptable de I'opération.

- IFRIC 18 « Transferts d'actifs des clients »

Ce texte s'applique a la comptabilisation de transferts de certains actifs regus des clients dans le but de connecter les clients a un réseau, ou bien de permettre aux
clients d'accéder a la fourniture de biens ou de services.

- Amendement a IAS 39 « Eléments couverts éligibles »
Cet amendement fournit des précisions sur les éléments pouvant étre désignés comme éléments couverts; ce texte précise notamment que la valeur temps ne doit pas
étre prise en compte dans une relation de couverture et spécifie que l'inflation ne peut étre désignée comme élément couvert que dans certaines conditions.

- Amendement & IFRS 2 « Transactions intra-groupes dont le paiement est fondé sur des actions et qui sont réglées en trésorerie »
Cet amendement a pour objet de clarifier le traitement comptable du paiement fondé sur des actions, réglé en trésorerie, dans le cadre de certains accords. Selon ces
accords, la filiale regoit des biens ou des services de la part d'employés ou de fournisseurs, la société mere ou une autre entité du Groupe effectuant le paiement.

Le Groupe a commencé I'examen des nouveaux textes suivants:

- Amélioration annuelle des normes IFRS (applicable pour les exercices ouverts a partir du 1% juillet 2009)

Ce texte précise et clarifie les conditions d'application de certaines normes.
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Comptes consolidés

NOTE 2 : Principales variations de périmétre

Au 1* semestre 2009

Néant.

NOTE 3 : Comparabilité des comptes

Aux variations de périméetre du premier semestre et aux modifications de présentation détaillées ci-dessous pres, les comptes du premier semestre 2009 sont
comparables a ceux de I'exercice 2008 et du premier semestre 2008.

Aoplication d’lAS1 Révisée et IFRS 8 :
Les normes IAS 1 « Présentation des états financiers » Révisée et IFRS 8 « Secteurs opérationnels » ont été appliquées pour la premiére fois en 2009. L'application
de ces normes n'a pas d’effet sur les comptes du Groupe, et modifie seulement la présentation de I'information financiere.

Conformément aux dispositions d’application de ces normes, l'information financiére comparative a été adaptée a la nouvelle présentation pour toutes les périodes
présentées.

La note 11 décrit l'incidence des variations de périmetre et de change du 30 juin 2009 sur les chiffres clés, les données du 30 juin 2009 étant ramenées au périmetre et
au chanae du 30 iuin 2008.
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NOTE 4 - Titres mis en équivalence

NOTES SUR LE BILAN

(en milliers d'euros)

Au 31 décembre 2008 179 044
Variation du périmétre de consolidation 0
Quote-part de résultat (voir analyse résultat ci dessous) 7252
Autres mouvements @ (18 088)
Au 30 juin 2009 168 208

(1) dont :

Distribution de dividendes
Ecart de conversion
Variation de juste valeur

Autres (stock-options chez |IER SA)

Total

Juin 2009
0

(11)

(18 127)
50

(18 088)

Valeurs consolidées des principales sociétés mises en équivalence

Comptes consolidés

Au 30 juin 2009 Au 31 décembre 2008 ?eqeur
(en milliers d'euros) Quote part de Valeur de mise Quote part de Valeur de mise opérationnel
Résultat en équivalence Résultat en équivalence
Sous-groupe Société Industrielle et Financiére de I'Artois 6984 166 145 (10 143) 176 958 Autres Activités
Rivaud Innovation 4 1703 (117) 1700 Autres Activités
Socarfi 264 360 270 386 Autres Activités
TOTAL 7252 168 208 (9990) 179 044

Evaluation des titres mis en équivalence

Conformément a la norme IAS 28, la valeur des participations mises en équivalence est testée a la cloture des lors qu'il existe une indication objective de dépréciation.

Aucune dépréciation n'est apparue nécessaire au 30 juin 2009.

NOTE 5 - Autres actifs financiers

Au 30 juin 2009

(en milliers d'euros) Valeur brute Provisions Valeur nette dont non courant dont courant

Actifs disponibles a la vente 136 339 (11 610) 124 729 124 729 0

Total 136 339 (11 610) 124729 124 729 0
Au 31 décembre 2008

(en milliers d'euros) Valeur brute Provisions Valeur nette dont non courant dont courant

Actifs disponibles a la vente 118 797 (11 611) 107 186 107 186 0

Total 118 797 (11 611) 107 186 107 186 0
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Détail des variations de la période

Comptes consolidés

Au 31/12/2008

Variation Dépréciation constatée

Autres  Au 30/06/2009

(en milliers d'euros) Valeur nette Acquisitions Cessions juste valeur ® en résultat mouvements Valeur nette
Actifs disponibles a la vente 107 186 (] 1 17 542 0 0 124 729
Total 107 186 0 1 17 542 0 0 124729

(1) : correspond a la hausse du cours de bourse des titres Financiére de I'Odet, Financiére V et Omnium Bolloré pour respectivement 7 600 milliers d'euros; 5 821 milliers d'euros et 4 121

milliers d'euros.

Actifs disponibles a la vente

Détail des principaux titres :

(en milliers d'euros)

Au 30 juin 2009

Au 31 décembre 2008

Pourcentage Valeur nette Pourcentage Valeur nette
Sociétés de détention comptable de détention comptable
Financiére de I'Odet 4,93% 54 648 4,93% 47048
Autres titres cotés 0 0
Sous-total titres cotés 54 648 47 048
Socphipard 4,87% 1449 4,87% 1449
Financiére vV @ 12,18% 39 106 12,18% 33285
Omnium Bolloré @ 17,10% 28 563 17,10% 24 442
Autres titres non cotés 963 962
Sous-total titres non cotés 70 081 60 138
Total 124 729 107 186

Les titres de participation cotés sont évalués au cours de bourse, (voir note 17).

Aucune moins-value latente temporaire n'a été conservée en capitaux propres au premier semestre 2009.

(1) Titres cotés :

Valorisation des titres au cours de bourse de cléture de juin 2009 pour les sociétés cotées.

(2) Financiere V, Omnium Bolloré :

Le Groupe détient directement et indirectement des participations dans Omnium Bolloré et Financiére V, holdings intermédiaires de contréle du Groupe Bolloré. Ces titres ont été valorisés par
transparence a partir des valeurs d'équivalence calculées en fonction de la quote-part de capitaux propres consolidés du Groupe Financiere de I'Odet et par transparence des cours de bourse

de Financiére de I'Odet et de Bolloré.

NOTE 6 - Impdts courants - actif

Au 30 juin 2009

Au 31 décembre 2008

(en milliers d'euros) Valeur brute Provisions Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette
Impéts courants - actif 173 0 173 408 0 408
Total 173 0 173 408 0 408

NOTE 7 - Trésorerie et équivalents de trésorerie

Au 30 juin 2009

Au 31 décembre 2008

(en milliers d'euros) Valeur brute Provisions Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette
Disponibilités 28 0 28 0 0 0
Conventions de trésorerie - actif 30 624 ) 30 624 30030 0 30 030
Trésorerie et équivalents de trésorerie 30 652 0 30 652 30030 ] 30 030
Conventions de trésorerie - passif 0 0 0 (] 0 0
Concours bancaires courants 0 0 0 [©)] 0 ®3)
Trésorerie Nette 30 652 0 30 652 30027 0 30027

(1) : correspond a la convention de trésorie actif du Groupe Financiére Moncey vis-a-vis du Groupe Bolloré.
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NOTE 8 - Capitaux propres

Evolution du capital

Aucune évolution du capital de la société mere n'a été constatée au cours du premier semestre 2009.

Dividendes distribués par la société mére

La société mere n'a procédé a aucun versement de dividende au cours du premier semestre 2009.

Résultat par action

Le tableau ci-dessous fournit le détail des éléments utilisés pour calculer les résultats par action de base et dilué présentés au pied du compte de résultat.

Comptes consolidés

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Résultat net part du Groupe, utilisé pour le calcul du résultat par action - de base 7809 222 (9172)
Résultat net part du Groupe, utilisé pour le calcul du résultat par action - dilué 7809 222 9172)
Nombre de titres émis 182871 182871 182871
Nombre de titres d'autocontréle 0 0 0
Nombre de titres en circulation 182871 182871 182871
Plan d'options de souscription d'actions (] 0 0
Nombre de titres émis et potentiels 182 871 182 871 182 871
Nombre moyen pondéré de titres en circulation - de base 182 871 182 871 182 871
Nombre moyen pondéré de titres dilutifs résultant de I'exercice d'options de souscription (o] 0 0
Nombre moyen pondéré de titres en circulation et potentiels - apres dilution 182 871 182 871 182 871

NOTE 9 - Endettement financier

Endettement financier net :

(en milliers d'euros)

Au 30 juin 2009

dont courant

dont non courant

Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0
Emprunts aupres des établissements de crédit 0 0
Autres emprunts et dettes assimilées 0 0
Endettement financier brut 0 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie @ (30 652) (30 652)
Endettement financier net (30 652) (30 652)

(1) : Voir note 7 - Trésorerie et équivalents de trésorerie

Au 31 décembre 2008 dont courant dont non courant
0 0
0 0
0 0
3 3
3 3
(30 030) (30 030)
(30 027) (30 027)
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Comptes consolidés

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

NOTE 10 - Informations sur les secteurs opérationnels

L’activité de Financiere Moncey et de son unique filiale intégrée globalement étant une activité de portefeuille, la présentation sectorielle n’apporte pas d’information pertinente.

NOTE 11 - Principales évolutions a périmetre et taux de change constants

Juin 2009 Variations Variations Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008
de de périmetre et
(en milliers d'euros) périmétre change change constants
Chiffre d'affaires 0 0 0 0 0 0
Résultat opérationnel (174) 0 0 (174) (230) (361)
Résultat financier 794 0 0 794 1102 1653

Aucune évolution de périmétre n'a été constatée sur les 3 périodes.

NOTE 12 - Résultat opérationnel

L'analyse du résultat opérationnel par nature de produits et charges est la suivante :

Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008

(en milliers d'euros)
Chiffre d'affaires 0 0 0
Achats et charges externes 177) (234) (366)
Locations et charges locatives 0 0 0
Frais de personnel 4) ) )
Dotations aux amortissements et aux provisions 3 3 6
Autres charges opérationnelles 1) ?3) ?3)
Autres produits opérationnels 5 6 9
Résultat opérationnel (174) (230) (361)
NOTE 13 - Résultat financier

Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008
(en milliers d'euros)
Codt net du financement
Revenus des créances financiéres 165 431 1019
Sous-total 165 431 1019
Autres produits et charges financiers
Revenus des titres et des valeurs mobilieres de placement 628 718 718
Produit net de cession des titres et des valeurs mobiliéres de placement 0 0 0
Variation des provisions financiéres 1 (48) (83)
Autres (net) 0 1 (1)
Sous-total 629 671 634
Résultat financier 794 1102 1653
NOTE 14 - Imp6ts sur les bénéfices
Analyse de la charge d'imp6t

Juin 2009 Juin 2008 Décembre 2008

(en milliers d'euros)
Imp0ts exigibles (51) (219) (405)
Impots différés nets 1) 0 17
Total (52) (219) (388)
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Comptes consolidés

AUTRES INFORMATIONS

NOTE 15 - Engagements hors bilan

Néant.

NOTE 16 - Parties liées

Le Groupe a conclu diverses transactions avec des sociétés liées dans le cadre normal de ses activités. Ces transactions sont réalisées aux
conditions de marché.

Elles comprennent principalement les relations de nature commerciale ou financiére entre Financieére Moncey et ses filiales ou avec les
entités du Groupe Bolloré, notamment les opérations de centralisation de trésorerie.

Au cours du semestre clos le 30 juin 2009, il n'y a pas eu de variation significative dans la nature des transactions entre le Groupe et ses
parties liées par rapport au 31 décembre 2008. (voir Note 32 de I'annexe aux comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2008).

NOTE 17 - Informations sur les instruments financiers et la gestion des risques

La présente note est une actualisation des informations fournies dans la note 35 "Informations sur les instruments financiers et la gestion des
risques" du rapport annuel 2008.

A - Risque de marché concernant les actions cotées
Compte tenu de ses activités financiéres, le Groupe est exposé a la variation du cours des titres cotés.

Les titres de participation détenus par le Groupe dans des sociétés non consolidées sont évalués en juste valeur a la cléture conformément a la
norme IAS 39 Instruments financiers et sont classés en actifs financiers disponibles & la vente.

Pour les titres cotés, cette juste valeur est la valeur boursiere a la cléture.

Au 30 juin 2009, les réévaluations temporaires des titres disponibles a la vente du bilan consolidé déterminées sur la base des cours de bourse
s'élevent & 175,2 millions d'euros dans les capitaux propres consolidés.

Au 30 juin 2009, une variation de +1% des cours de bourse entrainerait un impact de +1,4 million d'euros sur les titres mis en équivalence, de
+1,1 million d'euros sur les actifs disponibles a la vente, et de +2,5 millions d'euros sur les capitaux propres consolidés.

B - Risque de liquidité

Le Groupe Moncey dispose d'une trésorerie nette positive. Il dispose par ailleurs d'un compte courant avec le Groupe Bolloré qui pourrait le cas
échéant couvrir ses besoins de liquidité. Les risques financiers relatifs au Groupe Bolloré sont présentés dans le document de référence de ce
Groupe au 31 décembre 2008.

Voir note 9 - Endettement financier

C - Gestion du risque de taux

Au 30 juin 2009, la totalité du désendettement financier portant intérét est a taux variable, il s'agit de comptes courants avec le Groupe Bolloré.
Si les taux augmentent de 1%, I'impact annuel sur les produits financiers nets serait de 306 milliers d'euros.

Le Groupe Moncey n'utilise pas d'instruments financiers dérivés de couverture de taux.

NOTE 18 - Evénements postérieurs a la cloture

Néant.
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Attestation du rapport financier semestriel

J'atteste, @ ma connaissance, que les comptes résumés pour le semestre écoulé

sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité figurant en page 2 présente un
tableau fidele des événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des
principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de l'exercice.

Le 31 aolt 2009

Francois Laroze
Directeur Général

19



Rapport des Commissaires aux Comptes sur I’information financiere
semestrielle

Période du 1* janvier au 30 juin 2009

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de larticle
L. 451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

e l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société FINANCIERE MONCEY,
relatifs a la période du 1¢ janvier au 30 juin 2009, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

* la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration dans un contexte caractérisé par une difficulté certaine a appréhender les perspectives
d’avenir. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces
comptes.

1 Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, 'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre
en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 — norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans ’'Union Européenne relative a 'information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention surla note
1-B.4.1 de l'annexe relative a la premiere application de la norme IFRS 8.

2 Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Paris et Levallois-Perret, le 31 aoat 2009

Les Commissaires aux Comptes

AEG FINANCES CONSTANTIN ASSOCIES

Philippe BAILLY Thierry QUERON
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